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Ежедневный обзор финансовых рынков 
 
 

ОГЛАВЛЕНИЕ ОГЛАВЛЕНИЕ 
    

КОРОТКО О ГЛАВНОМ КОРОТКО О ГЛАВНОМ 
  

События и факты 
Правительство РФ сегодня, 31 января 2007 года, одобрило в целом пакет законопроектов, 
регламентирующих участие иностранных инвесторов в стратегических предприятиях. РИА 
"Новости".  
 
Потребительские цены на бензин в РФ за неделю, с 15 по 21 января 2007 года, по сравнению с 
предыдущей неделей снизились на 0.1%. Об этом говорится в сообщении Росстата. 
 

Денежный и валютный рынок 
На внутреннем валютном рынке курс американской валюты по итогам вчерашнего дня почти 
не изменился и составил 26,536 руб. Мы полагаем, что к завершению сегодняшнего торгового 
дня курс доллара скорректируется ближе к 26,54 руб. Мы считаем, что ставки сегодня будут 
повышенными – на уровне 5-6% MIACR (overnight) в связи с завершением месяца. 
 
Еврооблигации 
Котировки российских еврооблигаций по итогам вчерашних торгов составили 111,19% от 
номинала (+0,19 п.). Спрэд EMBI+ Russia расширился до 99 б.п. (+1 б.п.). 
 
Рублевые облигации 
30.01.07 на рынке рублевых долгов не было единой динамики. Сегодня у нас нейтральный 
взгляд на рынок негосударственных облигаций. 
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Ликвидные активы банков в ЦБ, млрд. 
руб. 
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Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

Индекс РТС 
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Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

  
 

Изменения 
Индикаторы Сегодня 

за день 
за 

неделю 
EUR/USD  1.2935 -0.0027 -0.0003 

Нефть Brent, IPE 56.03 4.22% 6.32% 

S&P 500 1 428.82 0.58% 0.41% 

Libor(6M) (%) 5.4000 0.000 0.012 

MOSPRIME(3M) (%) 5.5100 0.040 0.080 

UST10 (%) 4.8700 -0.030 0.100 

RusGLB30  111.19 0.188 -1.192 

Доллар  ММВБUSD/RUB_UTS_TOM),Bid 26.5360 -0.0425 -0.0165 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOD)       34.4000 0.0800 0.0475 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб) 421.4 37.5 58.1 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб) 92.3 -20.8 -156.0 

Индекс РТС 1 845.8 0.49% 0.21% 

Индекс ММВБ 1 659.35 1.06% 0.28% 

ЗВР (млрд. долл) 302.7   1.00 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб) 3 023.2   44.00 
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ВАЛЮТНЫЙ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНКИ 
 

 
Курс рубль-доллар 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 

(50% $, 50% €) 
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 Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,6 $, 0,4 €) 
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Источник: Банк Спурт 

 
    MIACR, overnight 
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Источник: Банк России, Банк Спурт 

 

  
Валютный рынок 

 
На внутреннем валютном рынке курс американской валюты по итогам 

вчерашнего дня почти не изменился и составил 26,536 руб. Объем продаж 
долларов и валютных интервенций Банка России по нашим оценкам был 
небольшим, около 10 млрд. в рублевом исчислении.  

Сегодня утром курс доллара подрос вследствие позитивной динамики 
американской валюты на FOREX в европейскую торговую сессию. Мы полагаем, 
что к завершению сегодняшнего торгового дня курс доллара скорректируется 
ближе к 26,54 руб. 

 
Сегодня был опубликован пул макроэкономической статистики по 

еврозоне и двум ее крупнейшим экономикам – Германии и Франции. Хотелось 
бы отметить хорошие показатели экономической активности Германии за 
декабрь и январь, которые, впрочем, не оказали существенного влияния на 
динамику евро против доллара. Курс евро снизился на сегодняшних торгах после 
того, как евростат зафиксировал ухудшение делового климата вкупе со 
снижением уровня инфляции еврозоны – 1,9% (прогноз – 2,1%).  У нас в целом 
нейтральный взгляд по паре евро-доллар до завершения торгового дня. 
Полагаем, что курс евро стабилизируется против доллара до публикации новостей 
по американской макростатистике около 1,294. 
                                                                           
Денежный рынок 

 
Уровень банковской ликвидности по итогам вчерашнего дня подрос на 

16,7 млрд. руб. до 513,7 млрд. руб. Сальдо операций с банковским сектором на 
утро 31.01.07 составило 9,3 млрд. руб. Мы полагаем, что ставки сегодня будут 
повышенными – на уровне 5-6% MIACR (overnight) в связи с завершением 
месяца. 
 

  Вернуться к оглавлению
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РЫНОК ВАЛЮТНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

  
Казначейские облигации 

 
Доходность UST10 вчера чуть скорректировалась до 4,87%. Инвесторы 

находятся в ожидании публикации данных по январской макростатистике в 
США. Сегодня также станут известны результаты двухдневного заседания ФРС. 
Мы надеемся, что после публикации новостей напряжение, связанное с 
опасениями роста ставок на западных рынках ослабнет.  
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Российские еврооблигации 

 
  Котировки российских еврооблигаций по итогам вчерашних торгов 

составили 111,19% от номинала (+0,19 п.). Спрэд EMBI+ Russia расширился до 
99 б.п. (+1 б.п.). 

 

  Вернуться к оглавлению
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РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
 

 
RGBI 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 

 

  

 
Государственные облигации 
 

     В среду котировки на рынке ОФЗ стабилизировались, за исключением ОФЗ 
46018. Впрочем, этот выпуск был сильно перекуплен, поэтому его вчерашняя 
коррекция не стала сюрпризом. Сегодня с утра медведи предпринимали попытки 
«уронить» вслед за ОФЗ 46018 располагающийся от него по левую сторону на 
кривой доходности ОФЗ 46017.  Но, в отличие от ОФЗ 46018, 17-й выпуск не 
перекуплен. Наоборот, мы видим дальнейший потенциал роста ОФЗ 46017 в 
случае стабилизации ситуации на внешних долговых рынках. 

            
Корпоративные облигации 
 

     30.01.07 на рынке рублевых долгов не было единой динамики. Сегодня у 
нас нейтральный взгляд на рынок негосударственных облигаций. Мы 
рекомендуем обратить внимание на длинные выпуски эмитентов первого 
эшелона – ГАЗПРОМ-8, ЛУКОЙЛ-4 FW, а также облигации электроэнергетики – 
МОЭСК-1, ОГК-5 и банков.  

  Вернуться к оглавлению
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НОВОСТИ 
 

 

 

 
В ближайшие три недели ВТБ определит параметры розничного размещения в рамках IPO. Об этом АК&М 
сообщили в пресс-службе банка ВТБ 24. Управляющий комитет по розничному размещению акций ВТБ должен 
будет определить объём минимальной заявки, их примерное количество, которое может поступить от физлиц, и 
решить, будут ли заявки конкурентоспособными. После этого предложенную схему должен одобрить 
наблюдательный совет ВТБ. Искусственного ограничения на объём заявок от физлиц не будет. Доля, выкупленная в 
рамках IPO населением, может превысить 5%. Розничное размещение будет осуществляться через точки продаж 
ВТБ, ВТБ 24 и ПСБ. Число офисов составит около 490. Акции планируется разместить как на российском, так и на 
зарубежном рынках в равном соотношении. ОАО "Банк внешней торговли" - второй по величине активов 
российский банк после Сбербанка. Его уставный капитал - 52.11 млрд руб. Основным акционером является 
государство, которому принадлежат 99.9% акций банка. Напомним, что Правительство РФ на заседании 21 декабря 
одобрило проведение в мае 2007 года допэмиссии акций ВТБ на 90-120 млрд руб. В результате первичного 
размещения доля государства снизится до 75% плюс одна акция с учетом перехода на единую акцию с купленным 
ранее ВТБ Промстройбанком. АКМ. 
 
Менеджмент ОАО "Мобильные Телесистемы" (МТС) прогнозирует рост консолидированной выручки компании в 
2007 году на 15-17%. Об этом говорится в сообщении компании. МТС также подтвердили сегодня прогноз по росту 
выручки в 2006 году, как минимум, на 20%. Таким образом, в 2007 году выручка компании составит не менее $6.914 
млрд. Показатель OIBDA margin ожидается на уровне прошлого года - 50%. Объем капзатрат в текущем году, по 
оценке менеджмента, составит $1.8 млрд, что также соответствует ожидаемому показателю за 2006 год. 
Среднемесячная выручка на одного абонента (ARPU) в РФ в 2007 году составит около $8 c прогнозируемых $7.6 в 
2006 году, выручка на одного абонента на Украине сохранится на уровне $7. ОАО "Мобильные ТелеСистемы" - 
крупнейший сотовый оператор Центральной и Восточной Европы - обслуживает более 64 млн абонентов. Уставный 
капитал МТС составляет 199.33 млн руб., выпущено 1993326138 обыкновенных акций номиналом 0.1 руб. 
Контрольный пакет акций компании (52.8%) принадлежит АФК "Система", на Нью-Йоркской фондовой бирже, 
европейских внебиржевых рынках, в РТС и на ММВБ торгуется около 46.7% акций компании. ОАО "Мобильные 
ТелеСистемы" занимает 12 место в рейтинге "Ведущие предприятия России" по итогам 2005 года, представленном 
рейтинговым агентством АК&M в сентябре 2006 года. АКМ. 
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 
 

  
Директор Казначейства 
+7 843 291 50 02 

Шайхутдинов Кирилл Владимирович 
kirill@spurtbank.ru

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
  

Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

  
Отдел доверительного управления  
Начальник отдела 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

 
Отдел анализа финансовых рынков 

 

  
Аналитик 
+7 843 291 50 27 

Родченко Марина Викторовна 
mrodchenko@spurtbank.ru

 
Аналитик 
+7 843 291 51 27 

 
Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
 
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

 
Угарова Татьяна Алексеевна 

tugarova@spurtbank.ru
 

Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или 
связанные с ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или 
компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. 
Представленные информация и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют 
детальный анализ конкретной ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и 
целей какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части 
информации, содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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